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Der Philantrophie-Index sank im November leicht
um 0,20 %

Nach der positiven Entwicklung im Vormonat musste
der Durchschnitt der Portfolios gemeinnUtziger
Organisationen, die unserem Index zugrunde liegen,
im November eine negative Performance von -0,20 %
hinnehmen. Dies flhrte zu einem leichten Riickgang
der kumulierten Indexperformance fir das laufende
Jahr auf +7,30 %.

Omikron-Variante belastet auslandische
Aktienmarkte

Das Aufkommen der Omikron-Variante des Coronavirus
hat den Akteuren an den Finanzmarkten vor Augen
geflhrt, dass die Pandemie mdglicherweise langer als
erhofft anhalten konnte. Dieser Unsicherheitsfaktor
belastete die auslandischen Aktienmarkte, wahrend sich
der Schweizer Aktienmarkt dank seinem eher defensiven
Branchenmix gut hielt.

Kantonalbank
Performance SwiPhiX Minimum Maximum
November 2021 -0,2 % -1,6 % 0,6 %
Seit Jahresanfang 73 % 2,5% 16,3 %
Letzte 12 Monate 91% 3.3% 19,0 %
Letzte 3 Jahre 23,7 % 11,7 % 40,6 %
Letzte 5 Jahre 34,2 % 16,4 % 61,0 %

Streuung der Performancezahlen

Die Entwicklung der einzelnen Mandate verlauft aufgrund
der voneinander abweichenden Strategien naturgemass
sehr unterschiedlich. Zur lllustration des Streubereichs
zeigen die Tabellen die jeweilige minimale und maximale
Performance aus der Gesamtheit aller erfassten Mandate
Uber verschiedene Zeitraume.
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Datenquelle

Als Datenquelle dienen Mandate, welche von Swisscanto
Invest by Zurcher Kantonalbank, dem Asset Management
der Zlrcher Kantonalbank, verwaltet werden. Fir die
Berechnung werden nur Mandate ausgewahlt, bei denen
davon ausgegangen werden kann, dass die umgesetzte
Strategie fur die Anlagestrategie der gemeinnitzigen
Organisation reprasentativ ist. Momentan werden

64 verschiedene Mandate mit einer mittleren Grdsse
von rund CHF 51 Millionen und einem Gesamtvolumen
von rund CHF 3,3 Milliarden berUcksichtigt.

Berechnung

Fur die Berechnung der durchschnittlichen Performance
werden alle Mandate gleich gewichtet. Der aktuelle
Indexwert berechnet sich als Indexwert des Vormonats,
zuzlglich der durchschnittlichen Performance im aktu-
ellen Monat. Bei samtlichen Performancewerten handelt
es sich um die Bruttoperformance, das heisst, die
(individuellen) Kosten flr die Vermogensverwaltung
sind nicht berUcksichtigt.

Asset-Allokation

Die Performance eines Portfolios hangt von der Ent-
wicklung in den einzelnen Anlagekategorien ab.

Die nachstehende Grafik zeigt die aktuelle mittlere
Allokation Uber die verschiedenen Anlagekategorien.

Rechtliche Hinweise:

Durchschnittliche Asset-Allokation im Berichtsmonat

| [iquiditat 5%
B Obligationen CHF 23 %
B Obligationen Fremdwaéhrungen 14 %
| Aktien Schweiz 24 %
| Aktien Industrielander 19 %
B Aktien Schwellenlander 2%
B Immobilien indirekt 8 %
B Alternative Anlagen 4 %
Historische Performance SwiPhiX Minimum Maximum
2020 4,6 % -2,1% 8,4 %
2019 13,8 % 8,1 % 28,0 %
2018 -52% -11,7 % -2,3%
2017 9,5 % 3,1 % 18,9 %
2016 3,4 % 1,2 % 6,6 %
2015 0,4 % -1,6 % 2,7 %
2014 8,8 % 2,0 % 12,2 %
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Dieses Dokument dient Werbezwecken und richtet sich nicht an Personen mit Sitz oder Wohnsitz im Ausland. Es wurde von der Zlrcher Kantonalbank mit geschafts-
Ublicher Sorgfalt erstellt. Die Zircher Kantonalbank bietet jedoch keine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der darin enthaltenen Informationen und lehnt
jede Haftung fir Verluste ab, die sich aus deren Verwendung ergeben. Der Swiss Philanthropy Performance Index ist keine Grundlage von Produkten. Indexanpassungen,
welche die Zusammensetzung oder die Gewichtung betreffen, werden in geeigneter Weise mitgeteilt. Die Zircher Kantonalbank behalt sich das Recht vor, die
Indexberechnung ohne Angabe von Griinden einzustellen. Wertentwicklungen und Renditen der Vergangenheit sind keine Garantie fir den zukinftigen Anlageerfolg.
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