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Markanter Anstieg der Wertschriftenanlagen
gemeinniitziger Organisationen

Mit +4,5% im November erfuhren die Wertschriften-
anlagen von Stiftungen und NPOs ihren hochsten monat-
lichen Anstieg seit Beginn der Berechnungen des Swiss
Philanthropy Performance Index (SwiPhiX) Ende 2013.
Damit erreichte der Index der beiden Kooperationspartner
StiftungSchweiz und Zircher Kantonalbank gleichzeitig
einen neuen Hochststand. Er steht nun bei 137,2 Punkten
(Ende 2013: 100).

Aktienmarkte befliigelt

Zwei Ereignisse haben diese starke Performance gepragt:
Zunachst verfllichtigte sich die Unsicherheit um die
Wahlen in den USA. Noch viel wichtiger waren aber die
Meldungen Uber grosse Fortschritte in der Entwicklung
von Impfstoffen zur Bekampfung des Coronavirus. Die
wirtschaftlichen Aussichten flr das kommende Jahr wa-
ren damit schlagartig viel positiver, und die Aktienmarkte

liessen sich davon beflligeln. Entsprechend erreichte eine
Stiftung, welche praktisch ausschliesslich in Aktien an-
legt, mit stolzen 10,1% Performance im November das
beste Ergebnis unter allen erfassten Organisationen.

Performance SwiPhiX Minimum Maximum
November 2020 4,5% 1,4% 10,1%
Seit Jahresanfang 2,9% -2,3% 6,2%
Letzte 12 Monate 2,9% -2,5% 7,1%
Letzte 3 Jahre 11,9% 2,1% 21,9%
Letzte 5 Jahre 23,5% 8,7% 31,9%

Streuung der Performancezahlen

Die Entwicklung der einzelnen Mandate verlauft aufgrund
der voneinander abweichenden Strategien naturgemass
sehr unterschiedlich. Zur Illustration des Streubereichs
zeigen die Tabellen die jeweilige minimale und maximale
Performance aus der Gesamtheit aller erfassten Mandate
Uber verschiedene Zeitraume.
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Datenquelle

Als Datenquelle dienen Mandate, welche von Swisscanto
Invest by Zurcher Kantonalbank, dem Asset Management
der Zlrcher Kantonalbank, verwaltet werden. Fir die
Berechnung werden nur Mandate ausgewahlt, bei denen
davon ausgegangen werden kann, dass die umgesetzte
Strategie fur die Anlagestrategie der gemeinnitzigen
Organisation reprasentativ ist. Momentan werden

62 verschiedene Mandate mit einer mittleren Grdsse
von rund CHF 32 Millionen und einem Gesamtvolumen
von rund CHF 2 Milliarden berUcksichtigt.

Berechnung

Fur die Berechnung der durchschnittlichen Performance
werden alle Mandate gleich gewichtet. Der aktuelle
Indexwert berechnet sich als Indexwert des Vormonats,
zuzlglich der durchschnittlichen Performance im aktu-
ellen Monat. Bei samtlichen Performancewerten handelt
es sich um die Bruttoperformance, das heisst, die
(individuellen) Kosten flr die Vermogensverwaltung
sind nicht berUcksichtigt.

Asset-Allokation

Die Performance eines Portfolios hangt von der Ent-
wicklung in den einzelnen Anlagekategorien ab.

Die nachstehende Grafik zeigt die aktuelle mittlere
Allokation Uber die verschiedenen Anlagekategorien.

Rechtliche Hinweise:

Durchschnittliche Asset-Allokation im Berichtsmonat

| Liquiditat 6%
B Obligationen CHF 28%
B Obligationen Fremdwaéhrungen  14%
| Aktien Schweiz 20%
| Aktien Industrielander 17%
B Aktien Schwellenlander 2%
B Immobilien indirekt 8%
B Alternative Anlagen 4%
Historische Performance SwiPhiX Minimum Maximum
2019 13,8% 8,1% 28,0%
2018 -5,2% -11,7% -2,3%
2017 9,5% 3,1% 18,9%
2016 3,4% 1,2% 6,6%
2015 0,4% -1,6% 2,7%
2014 8,8% 2,0% 12,2%
Datenquelle und Berechnung: Swisscanto Invest by Ziircher Kantonalbank
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